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Mercado
Tipos de mercados
CER_
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~Naciones Unidas “AAD
| Mercadode 11 e
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Mercado
¢ Que valores se negociaron en 2009? (estimacion)
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Mercado
Principales particularidades EU ETS

o 1.106 plantas afectadas en Espana en el periodo 2008-2009
o 11.032 instalaciones en Europa en 2009

o Mercado abierto no solo a instalaciones industriales si no también a
otros agentes como bancos, inversores, fondos y personas individuales.

o 1EUA =1CER =1ERU = 1tn CO2eq

o Valores sujetos a IVA (en proceso de modificacion en alguno paises)

o Sistema CAP and TRADE
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Cost

CAP
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Mercado
Formacion de precios

Variables FUNDAMENTALES

o Oferta — Demanda
- Sector financiero mas o menos activo. Banca de inversion, fondos, etc...
- Coberturas ante publicacion de datos relevantes para el mercado
- Demanda de utilities

- Actitud especuladores: Rebotes técnicos...

- Recogida de beneficios si precios altos / inversidn si precios bajos

- Subastas por parte de los gobiernos que aportan liquidez
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Mercado
Formacion de precios

Variables FUNDAMENTALES

o Condiciones Meteoroloégicas

- Situaciones climaticas extremas (olas de frio, calor, etc.)

| = _:-;

e, e g |

- Lluvias mas o menos abundantes, deshielos,...

- Viento
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Mercado
Formacion de precios

Variables FUNDAMENTALES

o Precio relativo Materias primas, carbon, electricidad, gas y petréleo
(switch price)

CARBON
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Mercado
Formacion de precios

Variables COYUNTURALES

o Politicas de los gobiernos (rigor, credibilidad) y UE
o Entrada de nuevos paises
o Funcionamiento de Registros

EUN / CER
L

CITL //// "IT

Conexion con retraso

A

RENADE

EL MERCADO SE HA MOSTRADO COMO UNA HERRAMIENTA UTIL Y EFICAZ

PARA REDUCIR LAS EMISIONES PROCEDENTES DE LOS SECTORES
INDUSTRIALES (mecanismo de precios, sistema de incentivos, etc...)
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Mercado
Formas de operar

SPOT
o Negociacion en el mercado al contado de cualquier producto.

o Entrega maxima dos dias habiles tras el acuerdo.
o Pago en funcion de lo acordado entre las partes.

FORWARD
o Contrato a plazo con entrega en un futuro.
o Condiciones de importe, vencimiento, forma de liquidaciéon se
acuerdan entre las partes.

FUTUROS
o Contrato a plazo con entrega en un futuro pero a diferencia del
forward se negocian en mercados organizados.

o Las caracteristicas del contrato estan normalizadas en cada
contrato.

ESTRUCTURADOS
o Spreads
o Opciones
o Combinaciones CER/EUA



Mercado

Donde y como operar
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Figure 4.2 Moro or less
The relative shares of d aily wolumes for the brokered and

exchanged market inthe EU ETS in 2005, Pure bilateral
trades not ingluded.
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Formas de operar

o Bilateral entre participantes

Figure 3.4: Change towards exchanges?
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Riesgo de Precio

o Broker - OTC (participantes intermediados)

Riesgo de Crédito

o Mercados Electréonicos Organizados - Bolsas
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Evolucion del Mercado
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Situacion actual: periodo 2008-12

« Asignacion total corresponde a un 6,5% menos de las emisiones verificadas
en 2005

* Los estados miembros podran subastar hasta un 10% de su asignacion pais
(no entrega gratuita).

« Se permitira “Banking” entre PNA Il y el Post Kyoto

« En 2009 los sectores directiva de EU-27 emitid 1.850 millones de tn, un 12%
menos que en 2008. Los motivos:

- Reduccion de la actividad industrial debido a la crisis
- Precios bajos y estables del Gas en 2009
- Medidas adoptadas por las instalaciones

* Mercado Europeo de CO2 en 2009:

Volumen negociado = 8.000M de tn (5.000M de tn en 2008)
Valor negociado = 120.000M de € (98.000M de € en 2008)
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Situacion actual: periodo 2008-12

* Por sectores, incluyendo sectores difusos, produccion y uso de energia y
transportes significan el 80% de las emisiones totales de EU-15. En cuanto al
progreso entre 1990-2008, todos los sectores reducen sus emisiones a
excepcion del transporte que se incrementa un 20%

Solvents
and other
Waste 0%,
Agriculture 3%
10% Energy 1990-2008

Sectoral change in EU-15, 1990-2008

Industrial sggglv Energy supply
processes N Energy use

8% Transport 20%
Industrial processes
Agriculture

Transport Waste ~40%
21% Solvents and other
| | | | | | |
Energy -60%  -40%  -20% 0% 20% 40% 60%

use
29%

Fuente: EEA
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Situacion actual: periodo 2008-12 (Espana)

« Asignacion Total a Espana de 152 Mt/afio

« Reduccion del 19% respecto al PNA 2005-2007
(alrededor de 30Mt/ano)

* Reduccidén del 24% respecto a las emisiones reales del 2005
- Reserva nuevos entrantes 6,27Mt/afno (4,1%)
- Espaina ha decidido no subastar en este periodo

« Objetivo reduccion emisiones hasta un 15% respecto a las
emisiones de 1990
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Situacion actual: periodo 2008-12 (Espana)

Resultado de las Verificaciones 2009

« Emisiones totales sectores ETS se reducen un 16,2% respecto 2008

SENDECO,

« Generacion eléctrica responsable del 53% de las emisiones ETS reduce sus
emisiones un 17,9% respecto 2008 (aunque todavia deficitario).

« Sector Industrial (no generacion eléctrica) ha reducido sus emisiones un
17,5% debido principalmente a la caida de produccion.

Emisiones (Mt CO2-eq)

2005 2006 2007 2008 2009
Subtotal: Generacion 107.64 99.72 105,75 88.73 72.84
Subtotal: Combustion (1.b -
L.c) 16,95 13.98 14,92 15,59 15.28
Subtotal: Industria 65,30 66.01 65.88 59.14 48.81
TOTAL - === T 7718397 ~ "17971] ~ 18655 16346~ ~ I369%

L ===

_—
-

« Entre 2008 y 2009 se han tramitado 128 proyectos de nuevos entrantes por
un total de 22,8Mt. Por contra, se han revocado la autorizacion a emitir a 48
instalaciones existentes. En total, los sectores incluidos en directiva, han
disminuido sus emisiones un 12,4% respecto al 2007

« Todos los sectores directiva son excedentarios de derechos excepto el de
generacion. En total, en el periodo 2008-2009 se ha producido un superavit
entre asignacion y emisiones del 1,7%
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Caracteristicas periodo 2013-2020
Compromisos de la Unién Europea

* Reduccién emisiones en un 20% respecto 1990

* En sectores ETS, reduccion 21% respecto emisiones reales 2005.
En sectores no directiva, reduccion del 10%.

- Asignacion a nivel Europeo. No pais por pais.

* Registro central Europeo (CITL) que substituira los registros
nacionales como RENADE en Espaina o RPLE en Portugal.

« Posibilidad, para aquellas instalaciones que cumplan determinadas
condiciones (<35Mw de potencia térmica instalada y que hayan
emitido menos de 25000Tn en los tres anos previos a la solicitud),
de quedar excluidas de la directiva siempre y cuando se le
apliguen medidas alternativas
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Caracteristicas periodo 2013-2020

Se establecen tres formulas basicas de asignacion:

1- 100% subasta para generacidén eléctrica
Se prevé un régimen de excepciones para determinados Estados,
principalmente de Europa del Este.

2- 100% asignacidén gratuita a los sectores expuestos a fugas de
carbono (deslocalizacion)
Sectores de actividad mas expuestos a competencia internacional
hacia paises carentes de normativa o con normas menos estrictas
sobre emisiones de gases de efecto invernadero.

3- Introduccién gradual de la subasta para los sectores
industriales que no estan expuestos a fugas de carbono
Empezaran con un 20% de subasta en 2013 para incrementar hasta
el 70% en 2020 con el objeto de alcanzar el 100% en 2027.
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Caracteristicas periodo 2013-2020

Se prevé subastar entorno a 1.000M de derechos anuales con
un valor aproximado, a precios actuales, de 15.000M€. ;Donde
van a parar los fondos obtenidos?

a) El 88% de los fondos se distribuye entre todos los Estados
miembros.

b) EI 10% de la bolsa es para los EEMM con menor renta per capita y
mayores costes de implantacion del paquete.

c) El 2% de la bolsa se reserva a los EEMM que han logrado mayores
reducciones en el ambito del Protocolo de Kioto.
Principalmente paises del Este
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Caracteristicas periodo 2013-2020

A que se dedicaran los fondos?. A modo orientativo, y a la
espera de decisiones definitivas, los fondos recaudados se
destinaran a:

a) Cada Estado miembro deberia destinar al menos un 50% de los
ingresos a medidas de lucha contra el cambio climatico: reducir
emisiones, adaptacion, energias renovables, sumideros, transporte,
etc.

b) Por otro lado, el Consejo europeo ha hecho una declaracion politica
comprometiéndose a que, en el ambito del futuro acuerdo
internacional, parte de los ingresos se destinen a mitigacién y
adaptacion en paises en desarrollo.
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KYOTO: Mercado voluntario

Protocolo de Kyoto |.:""Ery .
(Esquema Global) | " :

L AAU
Mercadode {1
Cumplimiento
Esquema Europeo | ...
de comerciode  |i EUA :
emisiones (EU ETS) |
Mercados de Mercado
Carbono Voluntario

Domestic Offsets
(Cancelaciones locales)
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KYOTO: Mercado voluntario

o VER - Derecho que proviene de proyectos de reduccion voluntaria de
emisiones de COZ2 (no sujetas a cumplimiento) por parte de empresas
de CuaquIer pa|S. -= I %eltﬁ;a HSBC <» CREDIT SUISSE™ GOL)S}LQNG

SHARP .
Sl 2 | Atlianz @ | y/ 51% UBS B
TOYOTA ——_"m - 15:-er

Caracteristicas:
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Deutsche Post G World Net

==

LUFTFARTSVERKET

FronkieTorundachan. wecermenn « @ Heas “KFW  Deutsche Bank

» Metodologias - Calculo de reduccion de emisiones de manera
razonable (método similar empleado en proyectos de MDL o AC).

» Criterio de elegibilidad - estandares de la alta calidad requeridos.
VCS, Gold Standard

Principales Standards CCX, CCB Standards,....

* Adicionalidad - es necesario que el proyecto realmente reduzca la
emision de CO2. No debe ser igual al “business as usual’(linea base).

« Permanencia - la reduccion de la emision debe ser permanente
durante la vida entera del proyecto.
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KYOTO: Mercado voluntario

 Evitar la doble cuenta - las ventajas de un proyecto se pueden
utilizar solamente una vez (no para el MDL y el VER al mismo
tiempo).

» Sustentabilidad - reducir las emisiones es una prioridad, pero la
contribucion a la sustentabilidad local es importante.

* Impactos ambientales y sociales - la actividad de los proyectos
no produce ningun inconveniente o dano al medioambiente y a la
poblacion.

* No existe CAP (techo de VER disponibles) > mas alla de los que
los propios proyectos sean capaces de producir

* Principales motivaciones para generar o adquirir VER:

* RSC - Responsabilidad Social Corporativa
* Marketing

* Para determinados proyectos y paises (USA), compras en
preV|S|on que puedan servir en el futuro como unidades validas
para “cumplimiento”
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KYOTO: Mercado voluntario
VER - Estado del mercado en 2009

* Volumen negociado = 94Mt (-26% respecto 2008) debido a:

a) Crisis econdmica disminuye inversion en RSC y
Marketing

b) Incertidumbre legislativa proximo periodo

c) Despegue mercado cumplimiento en 2009 que reduce
mercado voluntario

Figure 1: Transaction Volume Groweth for the Voluntary Carbon Markets
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KYOTO: Mercado voluntario
VER — Estado del mercado en 2009
» Valor negociado = 387M USD (-47% respecto 2008)

» Mercado voluntario significa un 1% del mercado global de CO2

Table 1: Transaction Volumes and Values, Global Carbon Market, 2008 and 2009

Volume |bCoe) Value [UsS million)

2008 2009 2 MkE 23
voluntary OTC 57 51 420 326
CCF 59 41 307 50
Other Exchanges o2 z z 12
Total voluntary Markets 127 a4 T2B 3BT
EU ETS 3,083 5,326 100,526 115474
Primary CDkd i 211 6,511 2 67E
secondary CDR 1,072 1,055 26,277 17,543
loint Implementation Zz5 il 36T 354
Eyoto [AaU] 23 155 276 2,003
Mew South Wwales 31 34 183 117
RGEI1 62 213 241 2667
alberta’s SGER 3 5 34 61
Total Regulated Markets 4713 B,625 134,415 143,897
Total Global Markets 4,840 E&,710 135,143 144 z84

Fuente: Ecosystem Marketplace
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KYOTO: Mercado voluntario
VER - Estado del mercado en 2009

* Precio medio del VER = 6,5 USD mientras el EUA = 13,5€

» Estados Unidos es el principal generador, comprador y vendedor
de VER por delante del lider tradicional en afos anteriores, Asia

56% EEUU 16% Latinoameérica 12% Asia

Figure 4: Transaction Volume by Project Location, OTC 2009
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Fuente: Ecosystem Marketplace
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KYOTO: Mercado voluntario
VER - Estado del mercado en 2009

» Los VER mas negociados han sido los procedentes de proyectos
relacionados con:

1) La destruccion del Gas Metano con un - 41%
2) Reforestacion - 24%

3) Renovables — 17%

Figure 2: Transaction Volume by Project Type, OTC 2009
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KYOTO: Mercado voluntario
VER - Estado del mercado en 2009

 Los Standards mas negociados y, consecuentemente, los mas
valorados han sido

Figure &: Standard Utilization, OTC 2009
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Plataforma SENDECQO2

Caracteristicas principales

1.

Acceso directo en tiempo real al mercado (sin intermediacion)

. Precios reales y en firme

. Plataforma facilmente accesible a través de Internet

BANCO SABADELL actua como contraparte central

garantizando al 100% todas las operaciones

Comision unica por derecho negociado sin costes adicionales

de acceso

. Disenada especialmente para pequenas y medianas empresas
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Plataforma SENDECO2

Caracteristicas principales

ACCESO DIRECTO A LA PLATAFORMA ELECTRONICA
ESPECIALMENTE DISENADO PARA EMPRESAS

INDUSTRIALES
plataforma
orden negociacién orden
comprador gl _' B vendedor
< casacion S E N D ECO2 casacion >

informacion
dela
derechos transaccion
efectivo

¥ ¥
I I
I s |
emision
I contraparte central I
| derechos I
. efectivo 0 emision :
I > < I
! BancoSabadell !
I FACTURACION T T AUTOFACTURACION I
L e e e e e e e e e e = - e e e e e e e e e e e e = = -
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Plataforma SENDECQO2

e 1_ . .
Cahrugegrtg@agr;l S Ma | eS Environment Pruebas Sendeco
Balance: Select 2 client to see his balance Client: SP(SENDECO) Active, Client and Broker
e EXCHANGE of Operator: SPOP{OPERADOR SENDECO) Active CARBON DIOXIDE

S ENDEC 02 ST >l R R LS

Server time: 14:24 Market LR Product EEEE2

LOGOUT

INFORMATION Market: AUCT1 - Product: CER [ Auction executed ] In auction. Price: 0.0000
MKE{RE‘[’ --------- New Order (Buy) 5P | sfa New Order (Sell) Date Prod. Price £ Vol.
"1-N-|-:|;}-R-p-|;'|:[-|:-);q ------ Id Date Minimum Lot Size Volume Price € Price € Volume Minimum Lot Size Date Id

BOOK

- Market: CONT - Product: CER [ Closed ]
OTC'Ss

..................... New Order (Buy) §7 | New Order (Sell)

MY ORDERS o i a i o n
"B_l:_)l_:)_l; """"""" Id |Date Minimum Lot Size Volume Price € Price € Volume Minimum Lot Size Date Id
g 25 | 2009/04/16 1 2.000 13,00
BOOK HIST. & 28 | 2009/04/16 1 3.000 19,12
EXECUTIONS g 35 | 2009/04/16 1 3.000 13,15
g 21 | 2009/04/16 1 2.000 13,20
EXEC. HIST. g 39 | 2009/04/16 1 10.000 19,50
oTC's L) 43 | 2009/04/16 1 2.000 19,60
--------------------- ig.80 1.000 1| 2009/04/16 20
ACCOUNTS . - L
ACCOUNTS 19,80 3.000 1| 2009/04/16 42 o
19,80 2.000 1| 2009/04/16 32 o
19,85 10.000 1| 2009/04/16 44 o
19,85 3.000 1| 2009/04/16 36 N
20,00 2.000 1 2009/04/16 26 'i!

Market: CONT - Product: EUA [ Closed ]

New Order (Buy) 82 | s New Order (Sell)

Id |Date Minimum Lot Size Volume Price € Price € Volume Minimum Lot Size Date Id
lﬁ! 34 2009/04/16 1 2.000 15,00
lﬁ! 27 2009/04/16 1 2.000 16,00
g 37 | 2009/04/16 1 1.000 16,10
g 40 | 2009/04/16 1 4,000 16,20
ie,40 4,000 1 2009/04/16 41 'i!
15,50 4,000 i 2009%/04/16 29 'i!

16,60 2.000 1 2009/04/16|33 q!
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Caracteristicas principales

Choose language English Mo Environment Pruebas Sendaco
i Balance: Select a client to see his balance Client: SP(SENDECO) Active, Client and Broker
G ENPLANRE
EXCHANGE Operator: SPOP(OPERADOR SENDECO) Active CARBON DIOXIDE

SENDECO, —— . AECTHON TUONG ST

T N—

LOGOUT Client | SP (SENDECO)

INFORMATION Market | ConT

MARKET Product [eua

INFORMATION Order Type | LMT - Limitad

EIE]E]E]X]

BOOK Side |Buy
Volume
-l'fiY- -C-)-Fi-D-I-E-FiE; ------ Minimum Lot Size | S M
BOOK Price £
BOOK HIST. Maturity Day [ae] [3/0572005 ddfmm/ yyyy
EXECUTIONS Account Effective |1 CUENTA DE EFECTIVO 2018 1010 65 6300254512 v]
EXEC. HIST. Account Stock |3 CUENTA DE VALORES EUA 2018 1010 65 6300254368 v
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